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DNB Group Standards for Responsible Investments

Die DNB Group Standards fiir verantwortungsbewusste Investments stellen sicher, dass Unternehmen die
folgenden Kriterien schiitzen und respektieren:
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Bei dieser Prasentation handelt es sich um Marketing-Unterlagen, die nur professionellen Anlegern vorbehalten sind.
Gezeigte Wertentwicklungen sind historisch und dienen lediglich zu Referenzzwecken.



UNSERE ZIELE UNSER ANSATZ

ESG-Schwerpunkte Vier Saulen
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@ Standards und Normen

Climate
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Thematische Bereiche mit hohen Engagement
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DNB Technology — Team

Bestandiges, wachsendes Team seit mehr als 20 Jahren

I Anders Tandberg-Johansen

Head of Global Technology

Verantwortliche Sektoren:
* Hardware Technology
* Halbleiter

Bei DNB seit: 1998

I Sverre Bergland

Portfoliomanager

Verantwortliche Sektoren:
« Software
* Internet

Bei DNB seit: 2001

I Erling Thune

I Erling Kise
Portfoliomanager

Portfoliomanager

Verantwortliche Sektoren:
e Telekomsektor
¢ Medien

Bei DNB seit: 2008

Verantwortliche Sektoren:
* Online Reisebuchungen
» E-Gaming

Bei DNB seit: 2014

DI\IB Asset Management



DNB Technology — Team

Verwaltetes Vermogen und Wertentwicklung

Ende Dezember AUM . .
(Mio. EUR) DNB Fund Technology seit Auflage Relative Performance
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Source: DNB Asset Management as of end of December 2022.

Bei dieser Prasentation handelt es sich um Marketing-Unterlagen, die nur professionellen Anlegern vorbehalten sind.
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DNB Technology — Anlageuniversum
Ein breites und diversifiziertes Universum

fechnology —— ( ) Software
Hardware f

. () -
Medien Telekommunikation

\ /

Internet —

Halbleiter

Bei dieser Prasentation handelt es sich um Marketing-Unterlagen, die nur professionellen Anlegern vorbehalten sind.
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DNB Technology — Historie

Historischer Siegeszug: Internet 2.0 - die Welt vernetzt sich

2,9 Mrd. MAU 2,3 Mrd. MAU

3 YouTube

1,3 Mrd. MAU 2 Mrd. MAU

WhéfsApp

Messenger

Quelle: Wikipedia, List of social platforms

DI\I B Asset Management Bei dieser Prasentation handelt es sich um Marketing-Unterlagen, die nur professionellen Anlegern vorbehalten sind.
Gezeigte Wertentwicklungen sind historisch und dienen lediglich zu Referenzzwecken.



DNB Technology — Historie

Historischer Siegeszug: The winners

DI\IB Asset Management

take it all.

4 FoX oo,

D%UUEI'U TimeWarner

sky

Bei dieser Prasentation handelt es sich um Marketing-Unterlagen, die nur professionellen Anlegern vorbehalten sind. 10
Gezeigte Wertentwicklungen sind historisch und dienen lediglich zu Referenzzwecken.



DNB Technology — Marktumfeld
Historischer Siegeszug: Technologie steht flr ein Drittel des MSCI World

NASDAQ vs S&P 500 seit 1988 26 % des MSCI World Index

18,000 -

16,000 -

14,000 -

12,000 -

10,000 -

8,000 -

6,000 -

4,000 -

2,000 A

73%

0 T

1988 1991 1994 1997 2000 2003

—— Nasdaq

2006 2009 2012 2015 2018 2021

S&P 500

Other . Information Technology Communication Services

Quelle: Bloomberg

DI\I B Asset Management

Quelle: MSCI per Stand 31.12.2022. Angaben in EUR

Bei dieser Préasentation handelt es sich um Marketing-Unterlagen, die nur professionellen Anlegern vorbehalten sind
Gezeigte Wertentwicklungen sind historisch und dienen lediglich zu Referenzzwecken.
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DNB Technology — Marktumfeld

Siegeszug fortgesetzt: Der Gewinnersektor auch wahrend der Pandemie

5 Titel zogen den S&P 500 (USD) Wertentwicklung 2020 - 2021 (USD)
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Quelle: Bloomberg per Stand 02.09.2020 Quelle: Bloomberg per Stand 20.01.2022
D I\I B Asset Management Bei dieser Prasentation handelt es sich um Marketing-Unterlagen, die nur professionellen Anlegern vorbehalten sind.
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DNB Technology — Marktumfeld

Vorsicht war angezeigt, wurde aber nicht praktiziert.

End 2019 Today PE

Change
Apple 224 36.2 +62%

Facebook 20.7 29.7 +43%

Apple (USD Bn)

218

Revenues Google 21.7 26.5 +22%
\ mEBIT
Amazon 46.7 69.0 +48%

I I I I I I Microsoft 259 334 +29%

2015 2016 2017 2018 2019 2020e

Quelle: Bloomberg (20. Oktober 2020) Quelle: Bloomberg (Januar 2022)

DI\I B Asset Management Bei dieser Prasentation handelt es sich um Marketing-Unterlagen, die nur professionellen Anlegern vorbehalten sind.

Gezeigte Wertentwicklungen sind historisch und dienen lediglich zu Referenzzwecken.



DNB Technology — Marktumfeld

Apple — groBartiges Unternehmen, aber nicht ohne Risiken

Apple - share of revenues

FORBES IN 2007: CAN ANYONE CATCH

NOKIA?
Americas S 2017 " P
9% ‘ W Europe WHO T0 | $60 OIL? [ RETIREMENT GUIDE
16% ’ i I .l,,‘SER.ES:!;(.?,l;\!E %‘Lfe’gé BELIEVE IT | REMARRY OR SHACK UP?
Japan [ :

M Rest of Asia Pacific

Google Reportedly Pays Apple $8-12 Billion Per Year to be Default iOS Search
Engine

Sunday October 25, 2020 2:59 pm PDT by Hartley Charlton

The United States Justice Department is targeting a lucrative deal between Apple and Google as
part of one of the U.S. government's largest antitrust cases, reports The New York Times.

ONE BILLION
CUSTOMERS—
CAN ANYONE

CATCH THE

CELL PHONE KING?
(F 3

PLUS

11 GADGETS WE LOVE

Bei dieser Prasentation handelt es sich um Marketing-Unterlagen, die nur professionellen Anlegern vorbehalten sind.
DNB Asset Management

Gezeigte Wertentwicklungen sind historisch und dienen lediglich zu Referenzzwecken.
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DNB Technology — Marktumfeld

Apple — groBartiges Unternehmen, aber nicht ohne Risiken

Me upgrading from iPhone 13 to
iPhone 14 after Apple’s
announcement today

Bei dieser Prasentation handelt es sich um Marketing-Unterlagen, die nur professionellen Anlegern vorbehalten sind.

DI\I B Asset Management Gezeigte Wertentwicklungen sind historisch und dienen lediglich zu Referenzzwecken.
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DNB Technology — Telekomsektor

EU-Kommission: Streaming-Dienste sollen Streaming-Qualitat drosseln!

EXECUTIVE VICE-PRESIDENT (2019-2024) TOp EU Court Overturns 2016
Mararethe Vestager Block Of O2-Three Merger

A Europe Fit for the Digital Age 6 S oy

TECH

YouTube and Netflix are cutting
streaming quality in Europe due to
coronavirus lockdowns

PUBLISHED FRI, MAR 20 2020.10:02 AM EDT | UPDATED FRI, MAR 20 2020.10:08 AM EDT

The General Court of the European Union has overturned an earlier

European Commission (EC) ruling blocking a merger between O2

Bei dieser Prasentation handelt es sich um Marketing-Unterlagen, die nur professionellen Anlegern vorbehalten sind.

DI\I B Asset Management Gezeigte Wertentwicklungen sind historisch und dienen lediglich zu Referenzzwecken. 16



DNB Technology — Telekomsektor

Deutsche Telekom: Big in the USA — europaisches Geschaft zum Discount?

DT (excl. TMUS) EV/EBITDA of 3.7
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Source: Bloomberg, Morgan Stanley Research estimates

Bei dieser Prasentation handelt es sich um Marketing-Unterlagen, die nur professionellen Anlegern vorbehalten sind.
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DNB Technology — Telekomsektor

Fragmentierter Telekomsektor in der Konsolidierung

Fragmented European telecom market in need of consolidation T-Mobile: “Best network - lowest prices”

— T-Mobile — Verizon — AT&T
250
TIM O WINDTRE  ILIAD T Mobile o C)2

vodafone vodafone

CK Hutchison Swisscom Deutsche Telekom Telefonica

France: 4 MNOs Spain: 4 MNOs 200

@ SFR Bouygues Free [\ ¥ o ! Yoigo
Telecom i
vodafone i

- . Movistar
Altice Europe lliad Grupo MasMovil

Telefonica

150
L UKiaMNOs | A
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LBTY-TEF gy | Vodafone CK Hutchison swisscom Liberty Global 100 -
Sweden: 4 MNOs [ Noway:3MNOs
'f Telia Tele2 "c telenor Tree ’-c telenor & Telia Ice 50 A
CK Hutchison
0
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Potenzielle Anleger sollten die verschiedenen Risiken, die mit einer Anlage in den Fonds verbunden sind, sorgféltig prifen, wie sie in der
D B Asset Management Verkaufsprospekt, bevor Sie investieren. Der aktuelle Verkaufsprospekt und die periodischen Berichte sind kostenlos bei der Verwaltungsgesellschaft erhaltlich. Die Wertentwicklung in der 18

Vergangenheit ist keine Garantie fur die zukiinftige Wertentwicklung. Marketingmaterial. DNB Asset Management AS (Norwegen). https://www.dnb.no/konsern/finansielle-markeder/aktiv-
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DNB Technology — Telekomsektor

Position Deutsche Telekom
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Bei dieser Prasentation handelt es sich um Marketing-Unterlagen, die nur professionellen Anlegern vorbehalten sind.
Gezeigte Wertentwicklungen sind historisch und dienen lediglich zu Referenzzwecken.
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DNB Technology — Software & Internet

Die Tech-Titanen kampfen um «das Metaversum»

DI\I B Asset Management Bei dieser Prasentation handelt es sich um Marketing-Unterlagen, die nur professionellen Anlegern vorbehalten sind.

Gezeigte Wertentwicklungen sind historisch und dienen lediglich zu Referenzzwecken.

20



DNB Technology — Software & Internet

Die Tech-Titanen kampfen um «das Metaversum»

3 YouTube VR

VR is going
places.

Come find
out where.

DI\I B Asset Management Bei dieser Prasentation handelt es sich um Marketing-Unterlagen, die nur professionellen Anlegern vorbehalten sind.

Gezeigte Wertentwicklungen sind historisch und dienen lediglich zu Referenzzwecken.
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DNB Technology — Software & Internet

Der Kater nach dem Lockdown, schwachelndes Makro

Ad revenue growth EV/NTM Sales

= Google Search = YouTube =— META Pinterest Snap
125% 16x Max at: 17.4x
16x
100% -
75%
5 year Avg (Trailing): 10.0x l
A "
0 T
50% 8.
fix
i § year Avg ('14-'18): 6.0x Today at: §.9x
25%
\ —
0% —  ——— b
_25% T T T T T T T T 1
Q121 Q2 21 Q3 21 Q4 21 Q122 Q222 Q322 Q422e Q123e
~EViSales  ==G-year Avg. (Traiing)  —3-year Avg. (14-18)
Quelle: Unternehmensdaten, Schatzungen von Morgan Stanley
DI\I B Asset Management Bei dieser Prasentation handelt es sich um Marketing-Unterlagen, die nur professionellen Anlegern vorbehalten sind. 22
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DNB Technology — Gaming

Die Gaming-Industrie boomt — zuletzt auch wegen der Pandemie

PlayStation's Console VR Dominance

Digital Gamers Worldwide in Mrd., 2015 - 2024

322 52

3.09
2.96
2.81
2.64
2.49
2.33
217
2.03

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

Note: includes those who play games via consoles, desktop/laptop computers (browser and
downloaded/boxed games), smartphones, and tablets

Quelle: Newzoo, “"Global Games Market Report 2021", 01.07.2021
eMarketer, InsiderIntelligence.com

DN B Asset Management Bei dieser Prasentation handelt es sich um Marketing-Unterlagen, die nur professionellen Anlegern vorbehalten sind. 23
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DNB Technology — Wie investiere ich in Technologie?
Bestandige Outperformance seit 2007

DNB Technology vs Benchmark

900% -
o TMT Universe — 12-
800% Monats Forward KGV: Fund
700% - +627%
20.5
500% -
400% -
300% -
200% -
100% -
0% 'W' o e T T T T T T T T T T T
-100% -
N NG I\ N AN v x> A N Ao N 2 N oS JoA v
& F o F o FF o o FF
‘ DNB Fund Technology, retail A (EUR) - LU0302296495
MSCI World Communication & IT
Custom TMT index (22% MSCI Telecom, 66% MSCI Technology, and 12% MSCI Media)

Quelle: Eigene Darstellung, Daten vom 16.08.2007 bis zum 31.12.2022 nach Abzug von Gebiihren (LU0302296495). Vergangene Ertrage sind keine Garantie fir kiinftige Ertrdge. Bitte entnehmen Sie
Detailinformationen zur Benchmark und weitere Informationen dem Verkaufsprospekt.

Bei dieser Prasentation handelt es sich um Marketing-Unterlagen, die nur professionellen Anlegern vorbehalten sind.
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DNB Technology — Wie investiere ich in Technologie?
Das Technologie-Basisportfolio

E-Commerce

Robotics

DI\IB Asset Management

Fintech

Digitali- Disruptive

Autonome sierung Technologien

Technologien

DNB Cyber
Security

Technology:
DET

Basisportfolio Kiinstliche

E-Learning & Intelligenz

Education

E-Payment
Smart Zukunfts
Cities Mobilitit

Bei dieser Prasentation handelt es sich um Marketing-Unterlagen, die nur professionellen Anlegern vorbehalten sind.
Gezeigte Wertentwicklungen sind historisch und dienen lediglich zu Referenzzwecken.
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DNB Technology — Eckpunkte

Das Technologie-Basisportfolio

| o Statt kurzfristiger, extremer Bewertungen:
Langfristige Mehrrendite

.90 Aktive Fondsverwaltung:
Ta™ Substanzielle Qualitatswerte

Vermeidung von High-Flyern:
Konservativer Bewertungsansatz

Expertise & Skills:
Mehr als 60 Jahre Fondsmanager-Erfahrung

Berticksichtigung von ESG-Kriterien:
Art. 8 SFDR

Verwaltetes Strategievermogen:
Mehr als 7 Mrd. Euro

P R O %

Bei dieser Présentation handelt es sich um Marketing-Unterlagen, di| oo Anlegerg®vorbel

DI\I B Asset Management Gezeigte Wertentwicklungen sind historisch und die enzzwe,



Ansprechpartner
fur das deutschsprachige Europa

Mike Judith

Head of International Sales

mike judith@dnb.no
+352 621 289 979

Matthias Beitzel
Institutional Sales

matthias.beitzel@dnb.no
+352 621 653 729

r

Dr. Malte Kirchner
Head of German-speaking Europe

malte.kirchner@dnb.no
+352 621 394 099

Anne Fauchet
Head of Client Service & Marketing

anne.fauchet@dnb.no
+352 621170291

Torsten Seuberth
Senior Wholesale Manager

torsten.seuberth@dnb.no
+352 621 639 893

Michael Bachtiger

Senior Wholesale Manager

michael.baechtiger@dnb.no
+352 621 142 129

DNB

Asset Management



Informationen

auch in deutscher Sprache — folgen Sie uns auf

Linked {3}

DNB Asset Management (International)

BN 916 Foiiowerinnen
1 Woche - Bearbeitet - ®

Small, but powerful: Happy to share that our Nordic small cap fund was just

awarded 5 stars by Morningstar. The fund generated the best risk adjusted

return of all available Nordic small cap funds in the market ... mehr anzeigen

Ubersetzung anzeigen

DNB Fund
Nordic

vy HOMINGSTR

9" & & ¢

DI\IB Asset Management

DNB Asset Management (International)
1910 Followerinnen
1Woche - ®
Der Technologiesektor hat wahrend und nach er Pandemie eine

Umso mehr freut uns , das
unser DNB Fund Technology unter den 10 besten Technolc ... mehr anzeigen

Die besten Technologiefonds 2022

capinside.com - Lesedaver: 1 Min

DNB Asset Management (International)
ENER 1910 Forlowerinnen

5Tage - ®

https://inkd.in/fepRNObm8

Finance Blog

dnbam.com - Lesedauer: 3 Min.

Meta share gains
importance,

thanks to Al

. DNB Asset Management (International)

1910 Follower:innen

170+ ®

Update zu unserem Tech-Portfolio am 01. Februar um 11 Uhr:

Torsten Seuberth spricht mit DRESCHER & CIE AG iiber ¢ ... mehr anzeigen

DNB Fund - Technology: der (zu?) defensive Tech-Fonds

diefondsplatiform.de - Lesedaver: 1 Min.

Bei dieser Prasentation handelt es sich um Marketing-Unterlagen, die nur professionellen Anlegern vorbehalten sind.
Gezeigte Wertentwicklungen sind historisch und dienen lediglich zu Referenzzwecken. 28


https://www.linkedin.com/company/dnbassetmanagement-sa/mycompany/

Disclaimer

Diese Prasentation ist nur fiir den internen Gebrauch in der Kundenkommunikation gedacht. Der Inhalt wurde nicht fiir eine 6ffentliche Verbreitung verfasst. Dieses Papier ist vertraulich, wurde dem Empfénger vorgelegt
und darf weder ganz, noch teilweise ohne die ausdriickliche Zustimmung der betreffenden Einheit der DNB Asset Management S.A. kopiert, vervielféltigt, verbreitet, veroffentlicht oder auf andere Weise anderen zugénglich
gemacht werden.

Die Prasentation basiert auf 6ffentlich verfiigbaren Informationen. Fiir die Zuverldssigkeit, Richtigkeit, Genauigkeit und Vollstandigkeit der Informationen in diesem Dokument (wie z.B. der numerischen Daten, Kommentare,
Analysen, Meinungen, Einschdtzungen und Strategien) kann keine Gewéhr tibernommen werden. Die in diesem Papier dargestellten Informationen und Meinungen entstammen Quellen, die als zuverlassig gelten. Aber
weder DNB Asset Management S.A., noch eine andere Einheit von DNB Wealth Management kann ihre Genauigkeit, Richtigkeit, Qualitat oder Vollstandigkeit zusichern oder gewahrleisten. Soweit nichts anderes
angegeben ist, sind alle Zahlen ungepriift. Alle darin vorgenommenen Bewertungen unterliegen den Bewertungsrichtlinien und -verfahren der Einheiten von DNB Wealth Management.

Dieses Dokument stellt weder ein &ffentliches, noch-ein privates Angebot fuir die Zeichnung oder den Kauf des genannten Finanzinstruments, noch ein Investment Research, Research-Empfehlungen, Anlageempfehlungen
oder Informationen dar, die eine Anlagestrategie empfehlen oder vorschlagen, und enthalt keine Research- oder Finanzanalyse. Die-Informationen in diesem Dokument stellen einen allgemeinen Marktkommentar und
keinerlei personliche Empfehlung, Anlageberatung, Rechts-, Steuer- oder Buchhaltungsberatung oder eine Beratung oder Empfehlung anderer Art oder eine sonstige Finanzdienstleistung dar. Es werden darin keine
Anlageziele, finanziellen Bedingungen oder Bedurfnisse, Kenntnisse oder Erfahrungen irgendwelcher Personen bertcksichtigt. Die Informationen stellen keine ausreichende Grundlage dar, auf der eine Anlageentscheidung
getroffen werden kann. Wer eventuell an den in diesem Dokument beschriebenen Elementen interessiert ist, sollte einschlagige Informationen einholen und sich (auch tGber die Risiken) beraten lassen, bevor er eine
Anlageentscheidung trifft.

Die Aussagen in der Prasentation spiegeln die Ansichten von DNB Asset Management S.A. zum Zeitpunkt der Erstellung der Présentation wider und DNB Asset Management S.A. behalt sich das Recht vor, ihre Ansichten zu
diesem Thema ohne Vorankiindigung zu andern. Das ausgegebene schriftliche Material, das verbreitet wird, muss im Kontext der verbalen Kommunikation wahrend der Prasentation gesehen werden. DNB Asset
Management S.A. kann infolge der Auslegung und/oder Verwendung dieser Prasentation nicht fiir direkte, zuféllige, besondere oder daraus folgende Verluste haftbar gemacht werden, und zwar unabhéngig davon, ob
diese Verluste vorhersehbar waren oder nicht. DNB Asset Management S.A. oder einer Einheit von DNB Wealth Management haftet nicht fir Anlage-, VerauBerungs- oder Halteentscheidungen, die von einer Person auf der
Grundlage der Angaben in diesem Dokument getroffen werden. Diese Person tragt alle Risiken potentieller Verluste infolge einer solchen Entscheidung selbst. Diese Présentation ist kein 6ffentliches oder privates Angebot
oder eine Offentliche oder private Kauf- oder Verkaufsempfehlung fir Finanzinstrumente. Es sollte beachtet werden, dass das prasentierte Produkt ein Investmentrisiko birgt, einschlieBlich der Méglichkeit eines Verlustes
des gesamten oder eines Teils des investierten Betrages. Ertrage, Wertentwicklungen und Finanzmarktszenarien in der Vergangenheit sind keine Garantie flir kiinftige Ertrage. Der Wert von Anlagen in Finanzinstrumenten
kann steigen oder fallen und es kann nicht garantiert werden, dass ein Anleger den angelegten Betrag vollstandig zuriick erhalt. Erhebliche Verluste kénnen immer eintreten.

Die DNB Bank ASA und/oder andere Unternehmen der DNB Gruppe oder Mitarbeiter und/oder Arbeitnehmervertreter in der Gruppe kénnen mit den oben genannten oder verbundenen Instrumenten handeln oder Anteile
daran halten oder finanzielle Beratung und Bankleistungen in dieser Hinsicht bieten. Geheimhaltungsregeln und andere interne Regeln schranken den-Austausch von Informationen zwischen unterschiedlichen Einheiten
der DNB Gruppe ein. Mitarbeiter der DNB Asset Management S.A,, die diese Présentation erstellt haben, dirfen daher unter Umsténden etwaige Informationen, tiber die andere Unternehmen der DNB Gruppe
gegebenenfalls verfiigen und die fiir diese Prasentation relevant sein kénnten, nutzen und/oder Kenntnis dartiber haben.

Weitere Angaben sind kostenlos im Fondsprospekt, im Verwaltungsreglement/der Gesellschaftssatzung und in den Jahres- und Halbjahresberichten zu finden, die in Englisch und Deutsch unter www.dnb.no/Iu verfiigbar
oder bei DNB Asset Management S.A., 13, rue Goethe, L-1637 Luxemburg, bei der Informationsstelle in Deutschland (DNB Bank ASA Filiale Deutschland, Neuer Wall 72, 20354 Hamburg) und bei der

Vertretung in der Schweiz (1741 Fund Solutions Ltd, Burggraben 16, 9000 St. Gallen, Schweiz) erhaltlich sind.

Die wesentlichen Anlegerinformationen des Fonds sind ebenfalls kostenlos in verschiedenen Sprachen unter www.dnbam.com erhaltlich.
Der DNB Fund wurde bei der Commission de Valores eingetragen.

Die Zahistelle in der Schweiz ist: Tellco Ltd, Bahnhofstrasse 4, 6430 Schwyz, Schweiz.

Fondsanteile dirfen in den Vereinigten Staaten nicht angeboten, verkauft oder tberstellt werden. DNB Asset Management S.A. ist ein Unternehmen der DNB Gruppe, eingetragen im Handels- und Gesellschaftsregister
Luxemburg unter der Nummer B 34 518.

Bei dieser Prasentation handelt es sich um Marketing-Unterlagen, die nur professionellen Anlegern vorbehalten sind.
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