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Aktuelle Einschatzungen: Zusammenfassung

@,

Die extreme Straffung
der Geldpolitik und die
Frihindikatoren deuten

auf ein schwacheres

Wachstum hin. Wir
sehen Schwachstellen,
die die Finanzstabilitat

gefahrden konnten.

Die hier dargestellten Meinungen sind die des Vortragenden zum Zeitpunkt der Erstellung dieser Prasentation und kdnnen sich in der Zukunft andern.

i

Eine Rezession scheint die
beste Medizin zur
Eindammung der Inflation
zu sein. Wir sehen klare
Hinweise auf eine
Verbesserung bei der
Kostendruck-, Guterpreis-,
Rohstoff- und
Wohnkosteninflation.

Eine einmalige Chance fir
Anleihenanleger.
Kernanleihen der

Industrielander attraktiv als

defensive Absicherung. All-in-
Yields von Kreditanlagen auf
einem Niveau, auf dem
Anleger erstmals furs Warten
bezahlt werden.
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AufRerordentliche Straffung der Geldpolitik

Bilanzen der G4-Zentralbanken - Verand. ggii. Vj. (%) US-Geldmenge M2 - Verand. ggii. Vj. (%)
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Quelle: Bloomberg, Stand: 30.12.2022.
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Negativer globaler Fiskalimpuls

Der Fiskalimpuls dreht ins Negative (Quelle: Goldman Sachs-Prognose)

Effect of Fiscal Policy on Real GDP Growth (3 Quarter Centered Moving Average)
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Quelle: Goldman Sachs Global Investment Research, Stand: 31. Oktober 2022.
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Harte Zeiten fur die Verbraucher

Reale durchschnittliche Stundenlohne in den USA, US-Sparquote und revolvierende Kredite Verbraucherstimmung in den USA: auf dem Tiefpunkt
Verand. ggii. Vj.
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Quelle: Bloomberg. Stand: 31. Dezember 2022.
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Abschwung am Wohnungsmarkt moglich

Zinssatz fiir 30-jahrige Hypothekenkredite in den USA: starker Anstieg Erschwinglichkeit von Wohnraum in den USA: dramatischer Riickgang
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Quelle: Bloomberg. Stand: 31.12.22 oder letzter verfligbarer Datenpunkt, falls friiher.
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In China hat ein Abschwung am Immobilienmarkt noch
grofere Auswirkungen

Anteil immobilienbezogener Aktivitaten am BIP nach Landern
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Quelle: KLEMS, Stand: 31.08.21.
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US-Arbeitsmarkt: bislang aulRergewohnlich robust

Fruhindikatoren deuten auf Abschwachung hin

US-Arbeitslosenrate (12 Monate spater) vs. NAHB Index
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——US Unemployment rate, 12 months later, LHS
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Quelle: Bloomberg. Stand: 31.12.22 oder letzter verfligbarer Datenpunkt, falls friiher.

NAHB Index, invertiert

US-Beschaftigung vs. NFIB-Indikator fiir geplante Neueinstellungen
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—— USA non-farm Payroll, MoM Net Change, 1 year later, 3m MA, LHS

—— NFIB Hiring Plans Index, YoY Change, 3m MA, RHS
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Sinkt die Inflation in einer Rezession?
Die Erfahrung sagt: Ja, und zwar sehr stark

Jahr* Anzahlder MonaEe, bis der VPI Hohepunkt des.VPI vor der Tiefpunkt des V.PI nach der "Verénderungdes VP! (vom
auf 2% zuriickgeht Rezession Rezession Hochststand bis zum Tiefstand)
1923 6 3,6 -0,6 -4,2
1926 7 4,7 -3,4 -8,1
1929
1937 9 5,1 -4,1 -9,2
1945
1948 11 10,2 -2,9 -13,1
1953
1957 16 3,7 0,3 -3,4
1960
1969 30 6,2 2,7 -3,5
1974 24 12,3 4,9 -7,4
1981 41 14,8 2,5 -12,3
1990 16 6,3 2,6 -3,7
2001 13 3,7 1,1 -2,6
2008 5 5,6 -2,1 1,7
2020
2022-2023 ? ? ? ?
Anzahl der Monate, bis der VPI Hohepunkt des VPI vor der Tiefpunkt des VPI nach der Veranderung des VPI (vom
auf 2% zuriickgeht Rezession Rezession Hochststand bis zum Tiefstand)
16,2 6,9 0,1 -6,8

Quelle: The Macro Compass, Stand: 31.08.22.
*Zeitraum grau gefarbt (und fiir die Analyse nicht beriicksichtigt), wenn VPI zu Beginn der Rezession <3% betrug.
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Kostendruckinflation

Wir sehen Verbesserungen in vielen Bereichen

Einkaufsmanagerindex - Inputpreise, China vs. US-
Erzeugerpreisindex ggii. Vj.
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Quelle: Bloomberg. Stand: 31.12.22 oder letzter verfligbarer Datenpunkt, falls friiher.
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Reale Renditen und Hauspreise laufen der
Wohnkosteninflation voraus

Veranderung der Hauspreise in den USA ggii. Vj. (Case & Shiller) und 10-jahrige US-Breakeven-Realrendite vs. US VPI ggii. Vj. -
Wohnkosten, 1 Jahr spater

30% 9%
——US 10 year real yield, inverted ——US House Prices YoY %, LHS ——US CPI Shelter Inflation YoY %, 1 year later, RHS
20% 7%
-3%
2% 10% ’ 5%
-1% 0% 3%
. A
0% Q
-10% / 1%
1% k . '
-20% -1%
2%
-30% -3%
3% 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

Quelle: Bloomberg, Stand: 31.12.2022.
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Rezession + geringere Inflation = niedrigere

Staatsanleihenrenditen

USA: Rendite 10-jahriger US-Staatsanleihen (Prozent)
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Quelle: Haver Analytics, Rosenberg Research, Stand: 6. Mai 2022.
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Staatsanleihen

Einer der besten Einstiegspunkte der letzten 20 Jahre. Praferenz flir USA, Australien und
Sudkorea
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Renditen von Industrielanderstaatsanleihen dargestellt durch die durchschnittliche Falligkeitsrendite (YTM) des JP Morgan GBI Global Index (%)
Quelle: Jupiter, Bloomberg, Stand: 31.12.2022
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Globaler High-Yield-Markt

Bewertungen im Kontext

Globaler High-Yield-Markt: historische Falligkeitsrendite (YTM), letzte 10 Jahre
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Quelle: Bloomberg. Globaler HY-Index: ICE BoFA Global High Yield Constrained Index, Stand: 31.12.22.
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Globaler High-Yield-Markt

Die Renditen sind nicht alles, aber sie sind wichtig

Globaler High-Yield-Markt: Verteilung der 12-Monats-Renditen mit Ausgangs-YTM von 8% bis 10%, seit 1996

89% der Zeit hat der Index 34%
positive Ertrage generiert
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Quelle: Bloomberg. Globaler HY-Index: ICE BoFA Global High Yield Constrained Index, Stand: 31.12.22.
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Jupiter Dynamic Bond
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Das Team

Gemeinsamer Standort fordert Zusammenarbeit, Kommunikation, Flexibilitat und kurze Reaktionszeiten

Ariel Bezalel
Investmentmanager

Seit Juni 1997 bei Jupiter
Mitglied des Fixed Income Teams seit 1998
24 Jahre Erfahrung mit Staats- und Unternehmensanleihen

2 9 Investment- 42 -kopfiges
experten und Support-Team
15 Investmentmanager
12 Kreditanalysten
1 Head of Fixed Income
Investmentdirektor
4 Handelsspezialisten/Handels-Support
22 Spezialisten flr Risiko- und Portfolioanalytik

6 Governance-Experten
10 Datenwissenschaftler

Uneingeschrankte Anleihen-AUM
10,9 Mrd. €
mwmmiﬂ!wwr

Morningstar Fondsrating

ke kk

Portfoliomanagement

Globale uneingeschrankte Strategien

Ariel Bezalel, Investmentmanager

Harry Richards, Investmentmanager
Schwellenlanderanleihen (EMD)

Alejandro Arévalo, Investmentmanager, EMD

Reza Karim, Investmentmanager, EMD

Kreditanlagen

Hilary Blandy, Investmentmanager, Kreditanlagen
Adam Darling, Investmentmanager, Kreditanlagen
Luca Evangelisti, Investmentmanager, Finanz

Rhys Petherham, Investmentmanager, Kreditanlagen,
Nachhaltigkeit

Staatsanleihen

Vikram Aggarwal, Investmentmanager, Staatsanleihen

Kreditanalysten-Team

Luca Evangelisti, Head of Credit Research
Alejandro Di Bernardo, EM Latam
Andrew Rubins, TMT, Gesundheit

David Rowe, US-Kreditanlagen

Jordan Sonnenberg, US-Kreditanlagen
Hilary Blandy, Einzelhandel, Lebensmittel
Joel Ojdana, US-Kreditanlagen

Leon Wei, Chemie, Ol & Gas, Immobilien
Xuchen Zhang, EM Asien

Lakshay Thakur, Industrie

Maiken Anderberg, ESG

Paridhi Garg, Finanz

Head of Fixed Income
Matthew Morgan

Investment Director
Valerio Angioni

Fixed-Income-Alternatives
Mark Nash, Investmentmanager
James Novotny, Investmentmanager
Huw Davies, Investmentmanager

Wandelanleihen
Lee Manzi, Investmentmanager
Makeem Asif, Investmentmanager

ESG

Anna Karim, Investmentmanager, ESG

Stewardship Team
Ashish Ray, Head of Stewardship
5 Mitglieder

Data Science
Sam Livingstone, Head of Data Science
9 Mitglieder

Investment Risk and Performance Reporting
Nick Hardy, Head of Investment Risk

6 Mitglieder

David Sellors, Head of Performance and Client Reporting

14 Mitglieder

Execution Desk

Mike Poole, Head of Trading
Andrew Withey, Handler
lan Barnes, Handler
Michael Lam, Handler

Jupiter Betriebsinfrastruktur: Systeme: Aladdin/PRT/Factset/Sustainalytics/RepRisk/Bloomberg

Auszeichnungen und Ratings sollten nicht als Empfehlung verstanden werden. Quelle: Jupiter, Stand: 30.09.22.
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Renditebeitrage 2022
Jupiter Dynamic Bond SICAV

Beste Beitrage nach Sub-Sektor Beste Beitrage nach Land*

Wahrungen Sudafrika
Derivate

China
Staatsanleihen (EM)

Unternehmens-
anleihen (EM)

Griechenland

IG-Unternehmensanleihen

Argentinien
Absicherungskosten
Lebanon
Hochzinsanleihen
Staatsa.nl?men Singapur
(Industrielander)
-6.0% -50% -40% -3.0% -20% -1.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.1%

Contribution to return Contribution to return

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit erlaubt keine Aussagen liber die Zukunft.
Quelle: FactSet, 01.01.22 bis 31.12.22. Die Berechnung basiert auf einer Analyse der Bruttoertrage durch Jupiters Risikoabteilung.
*Anmerkung: ohne Devisentermingeschafte und Wahrungsabsicherungskosten.

0.1%
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Wichtigste Merkmale des Portfolios

Jupiter Dynamic Bond SICAV

Portfoliomerkmale Durationsbeitrag
e Endfalligkeitsrendite >
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Die angegebenen Renditen sind nicht garantiert und kdnnen sich in Zukunft andern.
Quelle: Jupiter, 31.12.22.
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Strategische Asset Allocation im Zeitverlauf

Jupiter Dynamic Bond SICAV

mm Hochzinsanleihen 45,8% EE Staatsanleihen (Industrieldnder) 26,8%
B Unternehmensanleihen (Investment Grade) 9,8% mmm Unternehmensanleihen (Schwellenldnder) 6,1%
I Kasseposition 1,1% mm Staatsanleihen (short) 0,0%

Credit Default Swaps 0,0% e JUupiter Dynamic Bond SICAV Duration 7,1 Jahre

Asset Allokation
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-40%
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

E Staatsanleihen (Schwellenlénder) 6,8%
mmm Wandelanleihen 0,1%
I Sonstige 3,5%

2020 2021 2022

Der Fondsmanager hat die Befugnis zum Einsatz von Derivaten, allerdings nur zum Zweck des effizienten Portfoliomanagements und nicht zu Anlagezwecken.

Quelle: Jupiter, 31.12.22. Die Angaben fiir Industrielander schlieRen alle westeuropaischen Staaten ein.
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Jupiter High-Yield-Investments: Selektivitat ist entscheidend
Ausfallraten im Vergleich zum Markt

Jupiter Dynamic Bond HY-Positionen vs. globale High-Yield-Ausfallrate von Moody’s

6,9%

4,6%
3,7% 3,6%
3,2%
2,7%
2,4%
2,0%
1,7%
0,
0,2% 0,4%
0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

B Ausfallrate der HY-Positionen des Jupiter Dynamic Bond M Globale HY-Ausfallrate von Moody's

Quelle: Jupiter, FactSet, Moody’s, Stand: 31.12.2021. (letzte verfiigbare Daten).
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Rechtliche Hinweise

Bei diesem Dokument handelt es sich um eine
Marketingkommunikation. Bitte lesen Sie den aktuellen
Verkaufsprospekt des Teilfonds und die Wesentlichen
Anlegerinformationen (KIID), insbesondere die Anlageziele und
Merkmale des Teilfonds einschlieflich der ESG-Ziele und -Merkmale
(sofern relevant), bevor Sie eine Anlageentscheidung treffen.

Dieses Dokument richtet sich nur an professionelle Investoren und nicht
an sonstige Personen einschlieflich Privatanlegern.

Dieses Dokument dient ausschlieBlich zu Informationszwecken und
stellt keine Anlageempfehlung dar. Markt- und
Wechselkursschwankungen konnen dazu fiihren, dass der Wert von
Anlagen steigt oder féllt, und es ist moglich, dass Sie bei der Riickgabe
Ihrer Anteile nicht den vollen Anlagebetrag zuriickerhalten.
Ausgabeaufschlage haben groRRere proportionale Auswirkungen auf die
Ertrage, wenn das Investment nach kurzer Zeit liquidiert wird.

Vergangenheitswerte geben keinen Aufschluss iiber die kiinftige
Wertentwicklung einer Anlage. Unternehmens-/Positions-
/Aktienbeispiele dienen lediglich der Veranschaulichung und sind nicht
als Empfehlung zum Kauf oder Verkauf zu verstehen. Die angegebenen
Renditen sind kein Hinweis und keine Garantie in Bezug auf die Hohe der
zu erwartenden Ausschiittungen. In einem extrem volatilen Markt- und
Wirtschaftsumfeld konnen die Renditen stark schwanken.
Auszeichnungen und Ratings sind nicht als Empfehlung zu verstehen. Die
hier gedufRerten Meinungen sind die der/des
Fondsmanager(s)/Autoren/Autors zum Zeitpunkt des Verfassens/der
Erstellung dieses Dokuments. Sie stimmen nicht notwendigerweise mit
den Meinungen von Jupiter insgesamt iiberein und kénnen sich andern.
Das gilt insbesondere in Phasen, in denen sich das Marktumfeld sehr
schnell verandert. Obwohl alle Anstrengungen unternommen werden,
um die Richtigkeit der bereitgestellten Informationen zu gewahrleisten,
werden diesbeziiglich keine Zusicherungen oder Gewahrleistungen
gegeben.

Hierbei handelt es sich nicht um eine Aufforderung zur Zeichnung von
Anteilen des Jupiter Global Fund (der Gesellschaft) oder anderer von
Jupiter Asset Management Limited oder Jupiter Asset Management
International S.A. verwalteter Fonds. Die Gesellschaft ist ein Organismus
fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapiere (OGAW), eine nach Luxemburger
Recht in der Form einer Investmentgesellschaft mit variablem Kapital

(,Société d‘Investissement a Capital Variable“, SICAV) gegriindete
Aktiengesellschaft (,Société Anonyme*).

Diese Inhalte richten sich an Personen in Jurisdiktionen, in denen die
Gesellschaft und ihre Anteile zum Vertrieb zugelassen sind oder ggf.
keine Zulassung erforderlich ist.

Der/die Teilfonds unterliegt/unterliegen moglicherweise weiteren
Anlagerisiken; Informationen dazu finden Sie im aktuellen
Verkaufsprospekt.

Potenzielle Anteilskaufer sollten sich iiber die bestehenden gesetzlichen
Anforderungen, Devisenkontrollbestimmungen und geltenden Steuern
in den Landern ihrer Staatsbiirgerschaft, ihres Wohnsitzes oder ihrer
Ansassigkeit informieren. Zeichnungen von Anteilen diirfen nur auf der
Grundlage des aktuellen Verkaufsprospekts und der Wesentlichen
Anlegerinformationen (KIID) in Verbindung mit dem neuesten
verfiigbaren gepriiften Jahres- bzw. Halbjahresbericht erfolgen. Diese
Unterlagen sind auf www.jupiteram.com zum Download verfiighar oder
auf Anfrage kostenlos bei einer der folgenden Stellen erhaltlich:

EU-/EWR-Staaten, in denen das Unternehmen eine
Vertriebszulassung hat: Sofern in diesem Dokument nicht anders
angegeben, ist Citibank Europe plc, Niederlassung Luxemburg (Verwahr-
und Verwaltungsstelle der Gesellschaft), fiir die Bearbeitung von
Zeichnungs-, Riickkauf- und Riicknahmeauftragen sowie fiir sonstige
Zahlungen an die Anteilinhaber zustandig. Citibank Europe plc,
Luxembourg Branch, 31 Z.A. Bourmicht, L-8070 Bertrange, Luxemburg,
E-Mail: citiluxta.jupiter@citi.com.

Die folgenden Informationen und Dokumente sind auf
www.eifs.lu/jupiteram erhaltlich: Informationen dariiber, wie Auftrage
(Zeichnungs-, Riickkauf- und Riicknahmeauftrage) erteilt werden
kénnen und wie die Riickkauf- und Riicknahmeerldse ausgezahlt
werden; Informationen und Zugang zu Verfahren und Vorkehrungen im
Zusammenhang mit den Rechten der Anleger und der Bearbeitung von
Beschwerden; Informationen iiber die von der Gesellschaft
wahrgenommenen Aufgaben auf einem dauerhaften Datentréager; der
aktuelle Verkaufsprospekt, die Satzung, die Jahres- und
Halbjahresberichte und die Wesentlichen Anlegerinformationen (KIID).
Die Verwaltungsgesellschaft kann Marketingvereinbarungen kiindigen.
Informationen zu nachhaltigkeitsbezogenen Aspekten erhalten Sie auf

jupiteram.com. Frankreich: CACEIS Bank France (Zentralisierungsstelle),
1/3 Place Valhubert, 75013 Paris, Frankreich. Italien: Allfunds Bank,
S.A.U., Milan Branch, Via Bocchetto 6,20123 Mailand, Italien. CACEIS
Bank, Italy Branch Via Piazza Cavour 2,20121 Mailand, Italien. Société
Générale Securities Services, Via Benigno Crespi 19, 20159 Mailand,
Italien. Der Teilfonds wurde bei der Commissione Nazionale per le
Societa e la Borsa (CONSOB) fiir den Vertrieb an private Anleger in Italien
registriert. Luxemburg: eingetragener Sitz der Gesellschaft: 31 Z.A.
Bourmicht L-8070 Bertrange, Luxemburg. Spanien: Allfunds Bank, C/ La
Estafeta 6, Edificio 3, 28109 Alcobendas, Madrid, Spanien. Die
Gesellschaft wurde bei der spanischen Borsenaufsicht Comision
Nacional del Mercado de Valores (CNMV) unter der
Registrierungsnummer 1253 fiir den Vertrieb in Spanien eingetragen.
Vollstandige Informationen, darunter auch ein Exemplar des
Marketingmemorandums, kdnnen an den zugelassenen Vertriebsstellen
der Gesellschaft bezogen werden. Zeichnungen sollten iiber eine vor Ort
zugelassene Vertriebsstelle erfolgen. Der Nettoinventarwert ist auf
www.jupiteram.com einsehbar. Schweiz: Kopien der Griindungsurkunde
und Satzung, des Verkaufsprospekts, der Wesentlichen
Anlegerinformationen (KIID) sowie die Jahres- und Halbjahresberichte
der Gesellschaft sind kostenlos bei der Vertretung und Zahlstelle der
Gesellschaft in der Schweiz, BNP Paribas Securities Services, Paris,
Niederlassung Ziirich, Selnaustrasse 16, 8002 Ziirich, Schweiz, erhaltlich.
Vereinigtes Konigreich: Jupiter Asset Management Limited
(Anlageverwalter und britische Informations- und Zahlstelle (,,Facilities
Agent“)), eingetragener Gesellschaftssitz: The Zig Zag Building, 70
Victoria Street, London, SW1E 6SQ, Vereinigtes Konigreich, zugelassen
und beaufsichtigt durch die Financial Conduct Authority.

Herausgegeben von Jupiter Asset Management International S.A. (JAMI,
der Verwaltungsgesellschaft und der Informations- und Zahlstelle
(,Facilities Agent“)), eingetragener Gesellschaftssitz: 5, Rue Heienhaff,
Senningerberg L-1736, Luxemburg, die von der Commission de
Surveillance du Secteur Financier zugelassen und beaufsichtigt wird.

Kein Teil dieses Dokuments darf ohne vorherige Genehmigung von JAMI
reproduziert werden.
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Jupiter Dynamic Bond - Uberblick

Portfoliomerkmale Fondsspezifische Risiken

Name Jupiter Dynamic Bond ® Der Fonds kann einen wesentlichen Teil seines Anlagevermdgens in Hochzinsanleihen und Anleihen ohne Rating

Anlageziel des
Fonds

Der Jupiter Dynamic Bond strebt hohe Ertrage mit der
Aussicht auf Kapitalzuwachs aus einem Portfolio von
Anlagen in weltweiten festverzinslichen Wertpapieren
an.

Sektor

Global Flexible Bond - EUR Hedged

Struktur

SICAV

Investierbares

¢ Staats- und Unternehmensanleihen aus Industrie-
und Schwellenldndern;

e Festverzinsliche Derivate wie Zins- und
Kreditderivate fir ein effizientes
Portfoliomanagement;

Universum ¢ Wandelanleihen;
*  Wahrungen und Wahrungsderivate;
» Eigenkapitalinstrumente (der Fonds investiert
nicht aktiv in Aktien, kann aber infolge von
Kapitalmafinahmen Aktien halten).
» Ein globaler Anleihenfonds, der in verschiedensten
Segmenten der Anleihenmarkte investieren kann,
um von den nach Ansicht des Managementteams
. attraktivsten Anlagemaéglichkeiten zu profitieren.
Wesentliche ; .
* Gemanagtvon Ariel Bezalel und Harry Richards
Fondsfakten

» Ariel Bezalel und sein Team fiihren fiir jede
Unternehmens- und Staatsanleihe, in die sie
investieren, fundierte Analysen der Finanzstarke
und des Ertragspotenzials durch.

investieren. Diese Papiere bieten zwar méglicherweise hohere laufende Ertrage, sie bergen aber zugleich ein
hoheres Ausfallrisiko, besonders in volatilen Markten.

Die Hohe der vierteljahrlichen Ertragsausschiittungen kann schwanken.

Schwierige Borsenphasen konnen den Verkauf von Anlagegegenstanden zum quotierten Kurs erschweren - mit
méglichen negativen Auswirkungen auf die Wertentwicklung des Fonds. Unter extremen Marktbedingungen
konnen die Moglichkeiten des Fonds, Riicknahmeantrage sofort zu erfiillen, beeintrachtigt sein. Bei einigen
Anteilsklassen werden die gesamten Aufwendungen aus dem Kapital bestritten, was sich negativ auf den
potenziellen Kapitalzuwachs auswirken kann. Ndhere Informationen finden Sie im Fondsprospekt.

Der Fonds kann Derivate zu Zwecken eines effizientes Portfoliomanagements einsetzen. Anlagen in derivative
Finanzinstrumente, die zum Zweck des effizienten Portfoliomanagements eingesetzt werden, kdnnen mit
Leverage-Risiken verbunden sein und sich negativ auf die Performance auswirken.

Der Fonds kann mehr als 35% seines Vermdgens in Wertpapieren anlegen, die von einem EWR-Land begeben oder
garantiert werden.

Der Fonds unterliegt moglicherweise weiteren Anlagerisiken; Informationen dazu finden Sie im aktuellen
Verkaufsprospekt. Die Wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) und der Verkaufsprospekt sind auf Anfrage von

Jupiter erhaltlich.
Don’t take any
unnecessary risks.

Lowes sk [rr——
Tepeaty e emiss Typicaly ighes revards

[z« s]e]7]

Read the Key Investor
Information Document.
2, g

L sanrons

Fir die Anteilsklasse D EUR Acc:

Typically lower rewards, Typically higher rewards,
ower risk higher risk

< »
< >

Der Synthetische Risiko- und Ertragsindikator (SRRI) basiert auf Vergangenheitswerten, kann sich im Zeitverlauf andern und gibt keinen verldsslichen Aufschluss tiber das kiinftige Risikoprofil des Fonds.
Die niedrigste Kategorie ist nicht mit ,kein Risiko‘ gleichzusetzen. Weitere Informationen entnehmen Sie bitte den Wesentlichen Informationen fiir Anleger (KIID). Synthetischer Risiko- und
Ertragsindikator (SRRI) gemaR dem aktuellen KIID (14.07.22).
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Wertentwicklung und Risikokennzahlen
Jupiter Dynamic Bond SICAV

Wertentwicklung seit Auflegung* Risikokennzahlen seit Auflegung
[+3+%*
40% m Jupiter DynamicBond D EURAcc Volatilitat
©  MMorningstar Global Flexible Bond EUR abgesicherter Sektor Dynamic Bond
30% | N
4.68
20%
~ 8 g8 8
S 1% = S e e 8 o . _ .
= - ) Morningstar Global Flexible Bond EUR abgesicherter Sektor
[J] o
!, MH__E .
-10% 2 R =
v <
Q
-20% £ S
ﬂ'\ 1
-30% Sharpe Ratio™
: [eo] (o)) o — ~N
oo 3 3 S 8 S .
o € I I N I N Dynamic Bond
Q ap
v o
o=
2
Seit Auflegung 5 Jahre 3 Jahre 1 Jahr Morningstar Global Flexible Bond EUR abgesicherter Sektor

8/43 47 /88 77 /116 122 /138

Die Wertentwicklung der Vergangenheit lasst keine Riickschliisse auf die aktuelle oder zukuinftige Performance zu, beruicksichtigt keine Provisionen und Kosten fiir die

Ausgabe und Riicknahme von Anteilen. Wechselkursschwankungen konnen dazu fuhren, dass die Renditen steigen oder fallen.

Quelle: Morningstar, von Nettoanteilswert zu Nettoanteilswert, Wiederanlage der Bruttoausschiittungen, nach Gebiihren, in EUR, bis 31.12.2022. Die Wertentwicklung seit dem 16.04.13 bezieht sich auf die

Anteilsklasse D EUR Acc. Die Wertentwicklung vom 08.05.12 bis zum 15.04.13 bezieht sich auf die Anteilsklasse L EUR Q INC. *Auf Basis der taglichen Renditen seit der Fondsauflegung am 08.05.12. **Die <
Volatilitat und die Sharpe Ratio basieren auf annualisierten Zahlen fiir die monatlichen Renditen ab dem 01.06.12. Risikoloser Zinssatz: Euribor 3 Monate. Gemal den aktuellen wesentlichen =
Anlegerinformationen (KIID) betragt der SRRI des Fonds 3. JU F =T




Rollierende Wertentwicklung uiber 12 Monate
Jupiter Dynamic Bond SICAV

Wertentwicklung
01 Jan'13 bis 01Jan'14 bis 01 Jan'15bis 01 Jan'16 bis 01 Jan'17 bis 01 Jan'18 bis 01 Jan'19 bis 01 Jan'20 bis 01 Jan'21 bis 01 Jan '22 bis
31Dez'13 31 Dez'14 31Dez'15 31 Dez'16 31 Dez'17 31 Dez'18 31 Dez'19 31 Dez '20 31 Dez'21 31 Dez '22
Jupiter Dynamic Bond D EUR Acc 7,1 7,2 2,1 4.7 2,3 -3,0 7,4 6,4 0,8 -15,9
Morningstar Global Flexible Bond - EUR
Hedgedg 0,9 2,9 13 3,9 2,7 -4,2 6,4 3,1 0,5 -10,5

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit erlaubt keine Aussagen iiber die Zukunft. Die Angaben zur Wertentwicklung berticksichtigen nicht die Provisionen und
Gebiihren, die bei der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen anfallen. Die Renditen kdénnen aufgrund von Wahrungsschwankungen steigen oder fallen.
Quelle: Morningstar, Wiederanlage der Bruttoertrage, nach Abzug von Gebiihren, Jupiter Dynamic Bond D EUR Acc, bis 31.12.2022. =
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Wertentwicklung in Phasen erhohter Volatilitat

Rendite des Jupiter Dynamic Bond im Vergleich

B Jupiter Dynamic Bond D EUR Acc Il Morningstar Global FlexibleBond - EURHedged || BloombergGlobal High Yield TR Hdg EUR B Msciworld GREUR
30% o
=
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Entwicklung des Angstindex VIX
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—— CBOE Market Volatility (VIX)
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Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist keine Garantie fiir die aktuelle oder zuklnftige Wertentwicklung, und sie beriicksichtigt nicht die Provisionen und Gebiihren, die

bei der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen anfallen.
VIXist das Tickersymbol fiir den Volatilitatsindex der Terminbdrse in Chicago (CBOE), der die vom Markt fiir die ndchsten 30 Tage erwartete Volatilitat misst. Berechnet wird der Index anhand der impliziten Volatilitaten eines
breiten Spektrums von Optionen auf den S&P 500. Die orangefarbene Linie auf dem unteren Chart zeigt an, wann der VIX die Marke von 20 durchbrochen hat. Quelle: Morningstar, Stand 31.12.22. JUﬁTER "
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Aktuelle Uberlegungen
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Aktuelle

Finschatzungen

Schwacheres Wachstum voraus
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Die Fed-Politik hat den USD gestarkt

USD-Hochststand haufig in Krisenmomenten

DXY USD Index (Verand. ggii. Vj.)
40%

2. Olkrise und Rezession

Plaza-Abkommen

von 81/82
30%
20% IWF-Hilfe fir
GroRbritannien
10% 1. Olkrise
0%
-10%
-20%
-30%
-40%
1968 1971 1974 1977 1980 1983

Quelle: Bloomberg, Stand: 31.12.2022.
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Verarbeitendes Gewerbe: Ruckgang der Auftragseingange in
ca. 75% der Lander

100 -
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26.7
20 -
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== Mfg PMI, New Orders, % share of Countries above 50

Quelle: Renaissance Macro Research, Macrobond. August 2022
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Das Geschaftsvertrauen der CEOs in den USA ist eingebrochen

Es bewegt sich auf einem flir Rezessionen typischen Niveau und lauft dem
Investitionszyklus und der Arbeitslosigkeit voraus

Conference Board - CEO Confidence Survey und Rezessionen in den USA

Recessions ——CEO Confidence Survey
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Quelle: Charles Schwab, The Conference Board Measure of CEO Confidence, Stand: 21.10.22.
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Die Entwicklung der Lagerbestande und Auftragseingange in
den USA deutet auf einen bevorstehenden Abschwung hin ...

30

20

1

o

o

-10

-20 ——ISM Forward Index (ISM New Orders - Inventory), LHS

——ISM Manufacturing PMI, 3 months later, RHS
-30
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70
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20
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Trotz der jingsten Produktionsklrzungen hat der Nachfrageriickgang zu einem der grof3ten Zuwachse bei
den unverkauften Lagerbestanden seit der ersten Erhebung vor 15 Jahren gefuhrt. Daher werden die
Unternehmen ihre Produktion in den kommenden Monaten vermutlich weiter drosseln, um diese

Lagerbestande noch weiter zu reduzieren.

Quelle: Bloomberg, ISM, S&P Global, Stand: 31.12.22.

Quelle: S&P US Manufacturing PMI Report, November.
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Die
bes

Verlangsamung der Preisentwicklung am Wohnungsmarkt
chrankt sich nicht auf die USA

Globale Wohnungspreise - Verand. ggii. Vj. (%)
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Quelle: Bloomberg, Stand: 31.12.2022. Verwendete Indizes: S&P CoreLogic Case-Shiller U.S, UK Nationwide House Prices All, STCA Canada New Housing Price, Real Estate Institute of New Z, Val-KTH

HousIndexSweden, Australia CoreLogic - Median.
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Offene Stellen und Lohnwachstum konnten ihren Hochststand

erreicht haben

Offene Stellen nach Branchen in den USA, gesamt, saisonbereinigt, und Lohnwachstumsindikator der Atlanta Fed, gesamt
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—US job openings by industry total SA, LHS

Quelle: Bloomberg, Stand: 31.12.2022.
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——Atlanta Fed wage growth tracker overall, RHS
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Aktuelle

Finschatzungen

Die Inflation lasst nach
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Konsumguter
Wir erwarten, dass der Druck nachlasst

VPI fiir Gebrauchtwagen ggii. Vj. vs. Gebrauchtwagenpreise ggi. Vj.

60
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-20
1999 2001 2003 2005 2007 2009 2011 2013 2015 2017 2019 2021

—— Manheim used car prices, YoY
—— US CPI - Used Cars & Trucks, YoY

Quelle: Bloomberg. Stand: 31.12.22 oder letzter verfligbarer Datenpunkt, falls friiher.

ISM Forward Index vs. US-Verbraucherpreisindex (VPI)
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——US CPI YoY, 6 months later, RHS
———|SM Forward Index (ISM New Orders - Inventory), LHS
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Rohstoffe, Lebensmittel und Energie

Ruhe nach dem Sturm?

BBG Comm. Index ggii Vj. vs. US VPI ggii. Vj.
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Erwartete Grundlaststrompreise (£/Mwh)
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—— UK Baseload Power (day ahead)

—— Germany Baseload Power (day ahead)

Quelle: Bloomberg. Stand: 31.12.22 oder letzter verfligbarer Datenpunkt, falls friiher.

FAO Lebensmittelpreisindex vs. US-Lebensmittelpreise
(VPI)
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——UN FAO Food Prices, YoY, LHS

——US CPI Food, YoY, 8 months later, RHS
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Aktuelle

Finschatzungen

Wertpotenziale an den Anleihenmarkten heben
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In den Rezessionen der 1970er/friihen 1980er gab die Inflation
nach

USA: VPI (Verand. ggii. Vj. in %)

Rezession 1970 Rezession Mitte der 1970er Rezession 1980

6,75 12,5 12,5

6,00 10,0 12,5

5,25 10,0
7,50

4,50 7,50
5,00

3,75 5,00

3,00 2,50 2,50

Quelle: Haver Analytics, Rosenberg Research, Stand: 6. Mai 2022.
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Portfolioaufteilung nach Sektor und Rating
Jupiter Dynamic Bond Fund

Aufteilung nach Sektoren Aufteilung nach Ratings

Roh-/Werkstoffe Versorger
2.6% 1.8%

Sonstige
5.1%

NR
2.8% Immobilien

2.2%

Cccc

Industrie

AAA0 3.8% Staatsanleihen
26.7% _ 33.5%
Energie

4.6%

Gesundheit
4.9%

22.7%

Telekommunikation
AA 7.8%
6.6%

Nicht-Basiskonsumgiiter

0.6%
° 7.1%

Finanzinstitute

10.0% 0
5 0 Basiskonsumgiiter 16.2%

17.90/0 10.30/0

Quelle: Jupiter, Stand 31.12.22.
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Portfoliozusammensetzung nach Laufzeiten und Landern
Jupiter Dynamic Bond SICAV

Zusammensetzung nach Laufzeiten - Gesamtportfolio
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35%
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In den Daten sind Barmittel und Derivate nicht beriicksichtigt.
Quelle: Jupiter, 31.12.22.
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High yield exposure
Jupiter Dynamic Bond SICAV: Mehr als die Halfte der Hochzinsanleihen in unserem
Portfolio haben ein Call Date in 2022 oder 2023

Exposure in Hochzinsanleihen aus Industrielandern (umbasiert auf 100%) nach Rating und erstem Kiindigungstermin

53%
15%
7%
4% 49 0 5% 5%
— . S 2 am H
2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 Callable Other
anytime

B BRated MW BBRated B CCCRated B NR @ Grand Total

Quelle: Jupiter, Stand: 31.12.22 D
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High-Yield-Exposure nach Wertpapieren
Jupiter Dynamic Bond SICAV: erstrangige, besicherte Anleihen machen mehr als die Halfte
unseres High-Yield-Exposures aus, erstrangige Anleihen mehr als 80%

Exposure in Hochzinsanleihen aus Industrielandern (umbasiert auf 100%) nach Nachrangigkeit

Nachrangig
14%

Besichert
56%

Erstrangig, unbesiche
29%

Erstrangig, bevorzugt
1%

Quelle: Jupiter, Stand: 31.12.2022. =~
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Rechtliche Hinweise

Bei diesem Dokument handelt es sich um eine
Marketingkommunikation. Bitte lesen Sie den aktuellen
Verkaufsprospekt des Teilfonds und die Wesentlichen
Anlegerinformationen (KIID), insbesondere die Anlageziele und
Merkmale des Teilfonds einschlieflich der ESG-Ziele und -Merkmale
(sofern relevant), bevor Sie eine Anlageentscheidung treffen.

Dieses Dokument richtet sich nur an professionelle Investoren und nicht
an sonstige Personen einschlieflich Privatanlegern.

Dieses Dokument dient ausschlieBlich zu Informationszwecken und
stellt keine Anlageempfehlung dar. Markt- und
Wechselkursschwankungen konnen dazu fiihren, dass der Wert von
Anlagen steigt oder féllt, und es ist moglich, dass Sie bei der Riickgabe
Ihrer Anteile nicht den vollen Anlagebetrag zuriickerhalten.
Ausgabeaufschlage haben groRRere proportionale Auswirkungen auf die
Ertrage, wenn das Investment nach kurzer Zeit liquidiert wird.

Vergangenheitswerte geben keinen Aufschluss iiber die kiinftige
Wertentwicklung einer Anlage. Unternehmens-/Positions-
/Aktienbeispiele dienen lediglich der Veranschaulichung und sind nicht
als Empfehlung zum Kauf oder Verkauf zu verstehen. Die angegebenen
Renditen sind kein Hinweis und keine Garantie in Bezug auf die Hohe der
zu erwartenden Ausschiittungen. In einem extrem volatilen Markt- und
Wirtschaftsumfeld konnen die Renditen stark schwanken.
Auszeichnungen und Ratings sind nicht als Empfehlung zu verstehen. Die
hier gedufRerten Meinungen sind die der/des
Fondsmanager(s)/Autoren/Autors zum Zeitpunkt des Verfassens/der
Erstellung dieses Dokuments. Sie stimmen nicht notwendigerweise mit
den Meinungen von Jupiter insgesamt iiberein und kénnen sich andern.
Das gilt insbesondere in Phasen, in denen sich das Marktumfeld sehr
schnell verandert. Obwohl alle Anstrengungen unternommen werden,
um die Richtigkeit der bereitgestellten Informationen zu gewahrleisten,
werden diesbeziiglich keine Zusicherungen oder Gewahrleistungen
gegeben.

Hierbei handelt es sich nicht um eine Aufforderung zur Zeichnung von
Anteilen des Jupiter Global Fund (der Gesellschaft) oder anderer von
Jupiter Asset Management Limited oder Jupiter Asset Management
International S.A. verwalteter Fonds. Die Gesellschaft ist ein Organismus
fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapiere (OGAW), eine nach Luxemburger
Recht in der Form einer Investmentgesellschaft mit variablem Kapital

(,Société d‘Investissement a Capital Variable“, SICAV) gegriindete
Aktiengesellschaft (,Société Anonyme*).

Diese Inhalte richten sich an Personen in Jurisdiktionen, in denen die
Gesellschaft und ihre Anteile zum Vertrieb zugelassen sind oder ggf.
keine Zulassung erforderlich ist.

Der/die Teilfonds unterliegt/unterliegen moglicherweise weiteren
Anlagerisiken; Informationen dazu finden Sie im aktuellen
Verkaufsprospekt.

Potenzielle Anteilskaufer sollten sich iiber die bestehenden gesetzlichen
Anforderungen, Devisenkontrollbestimmungen und geltenden Steuern
in den Landern ihrer Staatsbiirgerschaft, ihres Wohnsitzes oder ihrer
Ansassigkeit informieren. Zeichnungen von Anteilen diirfen nur auf der
Grundlage des aktuellen Verkaufsprospekts und der Wesentlichen
Anlegerinformationen (KIID) in Verbindung mit dem neuesten
verfiigbaren gepriiften Jahres- bzw. Halbjahresbericht erfolgen. Diese
Unterlagen sind auf www.jupiteram.com zum Download verfiighar oder
auf Anfrage kostenlos bei einer der folgenden Stellen erhaltlich:

EU-/EWR-Staaten, in denen das Unternehmen eine
Vertriebszulassung hat: Sofern in diesem Dokument nicht anders
angegeben, ist Citibank Europe plc, Niederlassung Luxemburg (Verwahr-
und Verwaltungsstelle der Gesellschaft), fiir die Bearbeitung von
Zeichnungs-, Riickkauf- und Riicknahmeauftragen sowie fiir sonstige
Zahlungen an die Anteilinhaber zustandig. Citibank Europe plc,
Luxembourg Branch, 31 Z.A. Bourmicht, L-8070 Bertrange, Luxemburg,
E-Mail: citiluxta.jupiter@citi.com.

Die folgenden Informationen und Dokumente sind auf
www.eifs.lu/jupiteram erhaltlich: Informationen dariiber, wie Auftrage
(Zeichnungs-, Riickkauf- und Riicknahmeauftrage) erteilt werden
kénnen und wie die Riickkauf- und Riicknahmeerldse ausgezahlt
werden; Informationen und Zugang zu Verfahren und Vorkehrungen im
Zusammenhang mit den Rechten der Anleger und der Bearbeitung von
Beschwerden; Informationen iiber die von der Gesellschaft
wahrgenommenen Aufgaben auf einem dauerhaften Datentréager; der
aktuelle Verkaufsprospekt, die Satzung, die Jahres- und
Halbjahresberichte und die Wesentlichen Anlegerinformationen (KIID).
Die Verwaltungsgesellschaft kann Marketingvereinbarungen kiindigen.
Informationen zu nachhaltigkeitsbezogenen Aspekten erhalten Sie auf

jupiteram.com. Frankreich: CACEIS Bank France (Zentralisierungsstelle),
1/3 Place Valhubert, 75013 Paris, Frankreich. Italien: Allfunds Bank,
S.A.U., Milan Branch, Via Bocchetto 6,20123 Mailand, Italien. CACEIS
Bank, Italy Branch Via Piazza Cavour 2,20121 Mailand, Italien. Société
Générale Securities Services, Via Benigno Crespi 19, 20159 Mailand,
Italien. Der Teilfonds wurde bei der Commissione Nazionale per le
Societa e la Borsa (CONSOB) fiir den Vertrieb an private Anleger in Italien
registriert. Luxemburg: eingetragener Sitz der Gesellschaft: 31 Z.A.
Bourmicht L-8070 Bertrange, Luxemburg. Spanien: Allfunds Bank, C/ La
Estafeta 6, Edificio 3, 28109 Alcobendas, Madrid, Spanien. Die
Gesellschaft wurde bei der spanischen Borsenaufsicht Comision
Nacional del Mercado de Valores (CNMV) unter der
Registrierungsnummer 1253 fiir den Vertrieb in Spanien eingetragen.
Vollstandige Informationen, darunter auch ein Exemplar des
Marketingmemorandums, kdnnen an den zugelassenen Vertriebsstellen
der Gesellschaft bezogen werden. Zeichnungen sollten iiber eine vor Ort
zugelassene Vertriebsstelle erfolgen. Der Nettoinventarwert ist auf
www.jupiteram.com einsehbar. Schweiz: Kopien der Griindungsurkunde
und Satzung, des Verkaufsprospekts, der Wesentlichen
Anlegerinformationen (KIID) sowie die Jahres- und Halbjahresberichte
der Gesellschaft sind kostenlos bei der Vertretung und Zahlstelle der
Gesellschaft in der Schweiz, BNP Paribas Securities Services, Paris,
Niederlassung Ziirich, Selnaustrasse 16, 8002 Ziirich, Schweiz, erhaltlich.
Vereinigtes Konigreich: Jupiter Asset Management Limited
(Anlageverwalter und britische Informations- und Zahlstelle (,,Facilities
Agent“)), eingetragener Gesellschaftssitz: The Zig Zag Building, 70
Victoria Street, London, SW1E 6SQ, Vereinigtes Konigreich, zugelassen
und beaufsichtigt durch die Financial Conduct Authority.

Herausgegeben von Jupiter Asset Management International S.A. (JAMI,
der Verwaltungsgesellschaft und der Informations- und Zahlstelle
(,Facilities Agent“)), eingetragener Gesellschaftssitz: 5, Rue Heienhaff,
Senningerberg L-1736, Luxemburg, die von der Commission de
Surveillance du Secteur Financier zugelassen und beaufsichtigt wird.

Kein Teil dieses Dokuments darf ohne vorherige Genehmigung von JAMI
reproduziert werden.

s
JUPIT

ASSET MANAGEMENT

44


http://www.jupiteram.com/
mailto:citiluxta.jupiter@citi.com
http://www.eifs.lu/jupiteram

	Slide 0: Flexible Anleiheninvestments für eine neue Welt
	Slide 1: Aktuelle Einschätzungen: Zusammenfassung
	Slide 2: Außerordentliche Straffung der Geldpolitik
	Slide 3: Negativer globaler Fiskalimpuls
	Slide 4: Harte Zeiten für die Verbraucher
	Slide 5: Abschwung am Wohnungsmarkt möglich
	Slide 6: In China hat ein Abschwung am Immobilienmarkt noch größere Auswirkungen
	Slide 7: US-Arbeitsmarkt: bislang außergewöhnlich robust
	Slide 8: Sinkt die Inflation in einer Rezession?
	Slide 9: Kostendruckinflation
	Slide 10: Reale Renditen und Hauspreise laufen der Wohnkosteninflation voraus
	Slide 11: Rezession + geringere Inflation = niedrigere Staatsanleihenrenditen
	Slide 12: Staatsanleihen
	Slide 13: Globaler High-Yield-Markt
	Slide 14: Globaler High-Yield-Markt
	Slide 15: Jupiter Dynamic Bond
	Slide 16: Das Team
	Slide 17: Renditebeiträge 2022
	Slide 18
	Slide 19
	Slide 20: Jupiter High-Yield-Investments: Selektivität ist entscheidend
	Slide 21: Rechtliche Hinweise
	Slide 22: Anhang
	Slide 23: Jupiter Dynamic Bond – Überblick 
	Slide 24
	Slide 25: Rollierende Wertentwicklung über 12 Monate
	Slide 26
	Slide 27: Aktuelle Überlegungen
	Slide 28: Aktuelle Einschätzungen
	Slide 29: Die Fed-Politik hat den USD gestärkt
	Slide 30: Verarbeitendes Gewerbe: Rückgang der Auftragseingänge in ca. 75% der Länder
	Slide 31: Das Geschäftsvertrauen der CEOs in den USA ist eingebrochen
	Slide 32: Die Entwicklung der Lagerbestände und Auftragseingänge in den USA deutet auf einen bevorstehenden Abschwung hin ...
	Slide 33: Die Verlangsamung der Preisentwicklung am Wohnungsmarkt beschränkt sich nicht auf die USA
	Slide 34: Offene Stellen und Lohnwachstum könnten ihren Höchststand erreicht haben
	Slide 35: Aktuelle Einschätzungen
	Slide 36: Konsumgüter
	Slide 37: Rohstoffe, Lebensmittel und Energie
	Slide 38: Aktuelle Einschätzungen
	Slide 39: In den Rezessionen der 1970er/frühen 1980er gab die Inflation nach
	Slide 40
	Slide 41: Portfoliozusammensetzung nach Laufzeiten und Ländern
	Slide 42: High yield exposure
	Slide 43: High-Yield-Exposure nach Wertpapieren 
	Slide 44: Rechtliche Hinweise

